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BANKA POPULLORE E REPUBLIKES SE MAQEDONISE

Né bazé té nenit 47, paragrafi (1), pika 3), dhe 18), dhe né pajtim me nenin 7, paragrafi
(1), pika 4), neni 24 dhe 41 té Ligjit t&€ Bankés Popullore té Republikés sé Magedonisé (“Gazeta
Zyrtare e Republikés sé Magedonisé€” nr. 158/10, 123/12, 43/14 dhe 153/15), Ké&shilli i Bankés
Popullore té Republikés sé Magedonisé miratoi

POLITIKE PER MENAXHIMIN DHE INVESTIMIN E REZERVAVE VALUTORE TE
REPUBLIKES SE MAQEDONISE

I. DISPOZITA TE PERGIITHSHME

1. Banka Popullore e Republikés sé Magedonisé (né tekstin né vijim: Banka Popullore)
menaxhon dhe investon rezervat valutore té Republikés s& Maqgedonisé (né tekstin né vijim:
rezervat valutore).

2. Rezervat valutore kané rol kryesor né sigurimin e aftésisé sé vendit pér té kompensuar
neto-disbalancat valutore né bilancin e pagesave dhe né ruajtjen e besimit né politikén monetare
dhe té kursit t& kémbimit.

Gjaté menaxhimit dhe investimit té rezervave valutore, merret parasysh niveli adekuat i rezervave
valutore, i cili vlerésohet nga Banka Popullore, duke marré parasysh té gjitha burimet dhe
pérdorimet e mundshme té rezervave valutore, si dhe vlerésimin e cenueshmérisé
makroekonomike ndaj goditjeve té jashtme.

Banka Popullore menaxhon dhe investon rezervat valutore pér géllimet e méposhtme:

- Mbéshtetja dhe ruajtja e besimit né politikén e kursit té kémbimit té denarit, duke pérfshiré
ndérhyrjet né tregun e brendshém valutor dhe ruajtjen e kushteve stabile né tregjet e brendshme
financiare;

- Sigurimi i besimit té tregjeve pér kryerjen né kohé dhe té rregullt té obligimeve financiare
té Republikés sé Magedonisé jashté vendit.

- Sigurimi i valutés sé huaj pér nevoja operacionale;

- Investimi efikas i fondeve té tepérta pas ndarjes sé fondeve té parashikueshme té likuiditetit,
fondet pér ndérhyrje dhe fondet pér kujdes;

- Sigurimi i fondeve pér mbrojtje nga goditjet e bilancit té pagesave gjaté krizés.

II. QELLIME GJATE MENAXHIMIT DHE INVESTIMIT TE REZERVAVE VALUTORE
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3. Kjo politiké e vendos kornizén institucionale pér realizimin efektiv dhe efikas té géllimeve
gjaté menaxhimit dhe investimit té rezervave valutore. Ato géllime jané: siguria, likuiditeti dhe
pérfitimi, té cilat jané me prioritet té njejté.

- Sigurimi i rezervave valutore, gjegjésisht ruajtja e vlerés sé tyre, éshté géllimi mé i
réndésishém gjaté menaxhimit dhe investimit. N& kété kuptim, ky géllim po realizohet me
kufizimin e rrezikut té kredisé, té interesit, té valutés dhe rrezikut operativ;

- Likuiditeti i rezervave valutore nénkupton disponueshmériné e nivelit té€ pérshtatshém té
fondeve pér pagesén né kohé té detyrimeve té parashikuara dhe té paparashikuara nga rezervat
valutore. Me géllim té sigurohet likuiditeti i mjaftueshém, rezervat valutore né pjesé mé té madhe
investohen né instrumente gé tregtohen né tregun sekondar aktiv;

- Rentabiliteti, gjegjésisht realizimi i kthimit nga investimet, né pajtim me kufizimet e
vendosura me ruajtjen e vlerés dhe sigurimin e likuiditetit t&€ nevojshém, realizohet me géllim té
arrihet normé konkurruese tregu té kthimit té rezervave valutore, e pérshtatshme me géllimet e
investimit dhe kufijté e vendosur pér rrezikun.

III. STRUKTURA E REZERVAVE VALUTORE
Portofoli i rezervave valutore

4. Pér realizimin e géllimeve té shuméfishta, dhe né varési té kérkesave pér likuiditet dhe
periudhés sé investimit, rezervat valutore shpérndahen né ményré operacionale né portofola té
vecanté.

Struktura dhe madhésia relative e ¢do portofoli pércaktohet né bazé té vierésimit té likuiditetit
té kérkuar pér periudha té ndryshme kohore, me ¢'rast duke marré parasysh nivelin e duhur té
rezervave valutore. Né kushtet kur niveli i rezervave valutore tejkalon detyrimet e jashtme té
shtetit pér pagesén e borxhit dhe nevojat e mundshme té likuiditetit né té ardhmen, njé pjesé e
fondeve mund té investohen né njé afat mé té gjaté, me qéllim té rritet kthimi.

Me géllim optimizimi i menaxhimit me rezervave valutore, duke marré parasysh nevojat e
ndryshme pér likuiditet né periudha té€ ndryshme kohore, ¢cdo portofolé ka funksion té vecanté,
llojet e lejuara té instrumenteve, tolerancé ndaj rrezikut dhe periudhé investimi. Portofolet gé
kané funksion pér plotésimin e nevojave afatshkurtra té likuiditetit investohen né aktive
afatshkurtra me likuiditet té larté. Portofolet me periudhé mé té gjaté investimi Banka Popullore
i investon né investime me raport relativisht mé té larté té rrezikut dhe kthimit, né pajtim me
parimet e diversifikimit té investimeve portofolé.

Né varési té detyrimeve té jashtme té shtetit pér shlyerjen e borxhit, nevojave té mundshme
pér likuiditet né té& ardhmen, dhe duke pasur parasysh nivelin e duhur, rezervat valutore jané té
ndara né tre portofolé:

- Kapitali punues (portofoli operativ), i cili shérben pér t& pérmbushur detyrimet operacionale,
afatshkurtra té likuiditetit dhe ndérhyrjet e mundshme. Ky portofol ka periudhé investimi prej njé
muaji dhe rrjedhimisht investohet né instrumentet mé likuide dhe mé té sigurta. Para fillimit té
¢do muaji, vlerésohet niveli i nevojave pér likuiditet pér até muaj, duke pérfshiré detyrimet e



Gazeta Zyrtare e RM-sé, nr. 223 e datés 21.12.2015

jashtme té shtetit pér shlyerjen e borxhit dhe ndérhyrjet e mundshme né tregun valutor, dhe né
bazé té késaj pércaktohet niveli i kapitalit punues. Sipas nevojés, niveli i kapitalit punues
pérshtatet gjaté muajit;

- Portofoli i likuiditetit, i cili pérbéhet nga fondet nga té cilat plotésohet kapitali punues
(portofoli operativ), nése ka nevojé dhe né té cilin transferohet teprica e fondeve té kapitalit
punues (portofoli operativ). Qéllimi i kétij portofoli éshté té pérmbushé té gjitha daljet
kontraktuale dhe potenciale gjaté 12 muajve né vijim. Ky portofol investohet né instrumente
financiare likuide, duke pasur parasysh géllimin e ruajtjes sé vlerés sé tij né periudhé investimi
prej nje viti; dhe

- Portofol investimi, i cili mund té keté periudhé investimi mé shumé se njé vit dhe gé
menaxhohet me qéllim té rritjes sé kthimit té rezervave valutore, si dhe pér mbulimin e
detyrimeve té paparashikuara né afat mé té gjaté pér ruajtjen e stabilitetit makroekonomik dhe
financiar té vendit. Ky portofol investohet né instrumentet financiare me rrezik mé té larté pér
shkak té realizimit té kthimit mé té larté té investimeve, megjithaté né pajtim me tolerancén e
rrezikut té pércaktuar me kété politiké. Né kuadét té portofolit té investimeve, njé pjesé e caktuar
e letrave me vleré mund té klasifikohen si letra me vleré té ruajtura deri né maturim, mé sé
shumti deri né 750 milioné euro né kundérvleré, me afat maturimi maksimal deri né 7 vjet.

Kriteret pér pércaktimin e nivelit té portofoleve, llojet e lejuara té instrumenteve, maturimi
maksimal, si dhe portofolet e referencés pércaktohen né Rregullat pér menaxhimin dhe investimin
e rezervave valutore. Niveli i likuiditetit dhe i portofolit té investimeve rishikohet periodikisht né
bazé té parashikimit té nevojave pér likuiditet, nevojave valutore té pritshme té vendit né
periudhén afatmesme dhe vlerésimi i cenueshmérisé sé bilancit té pagesave.

Ari, si portofol i vecanté, éshté né funksion té sigurimit té sigurisé dhe likuiditetit té rezervave
valutore népérmijet diversifikimit té investimeve, duke pasur parasysh se ari paraget aset té
réndésishém né kushtet e pagéndrueshmérisé globale, ekonomike apo politike. Niveli dhe
instrumentet né té cilat lejohet té investohet ari pércaktohet né Rregullat pér menaxhimin dhe
investimin e rezervave valutore.

Struktura valutore bazé e rezervave valutore

5. Rezervat valutore investohen vetém né valuta lehtésisht té konvertueshme té vendeve me
tregje té thella dhe likuide té kapitalit.

Struktura valutore bazé e rezervave valutore éshté né pajtim me strukturén valutore nga:
- ndérhyrjet né tregun e brendshém valutor;

- detyrimet e shtetit jashté vendit;

- shkémbimi tregtar i jashtém i Republikés sé Maqgedonisé;

- nevoja tjera pér likuiditet.

Struktura valutore bazé e rezervave valutore pércaktohet kur nga totali i rezervave
valutore zbritet vlera e portofolit té arit.
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Struktura valutore bazé e rezervave valutore dhe devijimi i lejuar nga struktura valutore
bazé, me géllim té diversifikimit té rrezikut dhe maksimizimit té kthimit, pércaktohen né Rregullat
pér menaxhimin dhe investimin e rezervave valutore.

Shpérndarja strategjike e rezervave valutore dhe e portofoleve referencé

6. Shpérndarja strategjike e rezervave valutore dhe portofolet pérkatése té referencés
pércaktohen né Rregullat pér Menaxhimin dhe Investimin e Rezervave Valutore. Shpérndarja
strategjike e portofolit té investimeve éshté né pajtim me mundésiné e maksimizimit té kthimit
mesatar vjetor afatgjaté né nivele té uléta probabiliteti té uljes sé vlerés sé tyre gjaté periudhés
Sé investimit.

IV. LLOJET E FONDEVE

7. Banka Popullore mund t'i blejé dhe shesé instrumentet e méposhtme financiare dhe té
kryejé transaksionet e méposhtme:

Ari — Banka Popullore ruan pjesé nga rezervat valutore né ari. Ari mund té ruhet né thesarin
e Bankés Popullore ose jashté vendit. Banka Popullore mund té kryen transaksione me ari né
tregun e brendshém dhe tregun ndérkombétar, té si depozitave té kolateralizuara dhe jo té
kolateralizuara né banka dhe institucione financiare, si dhe té shkrin ari gé nuk i plotéson
standardet e tregut, né shufra ari.

Letrat shtetérore me vleré té emetuara né valuté kombétaredhe valuté té ndryshme nga
valuta kombétare, letra me vleré té garantuara nga shteti dhe letra me vleré té emetuara nga
institucionet financiare ndérkombétare dhe bankat shumépaléshe té zhvillimit - blerja dhe shitja
e letrave me vleré té borxhit t&€ emetuara ose té garantuara nga shtetet ose subjektet shtetérore,
duke pérfshiré geverité rajonale dhe vendore dhe agjencité nga sektori publik ose institucionet
financiare ndérkombétare dhe bankat shumépaléshe té zhvillimit.

Instrumentet e bankave dhe institucioneve financiare — vendosja e depozitave dhe blerja dhe
shitja e obligacioneve té kolateralizuara, certifikatat e depozitave, letra tregtare dhe instrumente
té tjera né tregun e parasé, té emetuara ose té garantuara pa kushte nga bankat dhe institucionet
e tjera financiare gé lejohen me Rregullat pér menaxhimin dhe investimin e rezervave valutore.

Transaksionet me instrumente derivative — blerja dhe shitja e instrumenteve derivative, pér
té cilat fonde bazé jané instrumentet financiare té lejuara né Politikén pér menaxhimin dhe
investimin e rezervave valutore.

Transaksionet klasike té repove té anasjellta dhe huadhénia e letrave me vleré - huamarrja
e parave dhe letrave me vleré té siguruara me kolateral, ku letrat me vleré gé jané huazuar ose
pranuar si kolateral i plotésojné kriteret e lejuara né Politikén pér menaxhimin dhe investimin e
rezervave valutore dhe Rregullat pér menaxhimin dhe investimin e rezervave valutore.

Mijetet e huaja pér pagesé - blerja dhe shitja e valutave dhe mjeteve te huaja pér pagesé.

Obligacionet e korporatave — blerja dhe shitja e letrave me vleré té borxhit té emetuara nga
institucionet e huaja financiare.
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8. Lista e vendeve té lejuara ku mund té vendosen rezerva valutore, emetuesit e letrave me
vleré dhe institucioneve financiare me té cilat lejohet té lidhen transaksione gjaté menaxhimit té
rezervave valutore, si dhe kufijté sasioré té ekspozimit pércaktohen né Rregullat pér menaxhimin
dhe investimin e rezervave valutore.

9. Me qéllim gé té forcohet kapaciteti institucional gjaté menaxhimit dhe investimit té
rezervave valutore, me propozim té Komitetit pér investim, guvernatori mund té transferojé té
drejtén e menaxhimit dhe investimit té njé pjesé té rezervave valutore té institucioneve té jashtme
financiare.

10. Me géllim té sigurohet menaxhim efikas té likuiditetit dhe transaksioneve té investimeve,
mund té pérdoren kredi nga bankat afariste dhe institucionet e tjera financiare né té cilat Banka
Popullore ka vendosur investime, me géllim gé té zvogélohet ose té térhiget ekspozimi i kredisé
ndaj bankave afariste ose institucioneve té tjera financiare, pér periudhé té barabarté me afatin
e mbetur deri né maturimin e kétyre vendosjeve.

11. Drejtoria e Operacioneve té Tregjeve Financiare negocion dhe realizon transaksionet pér
té pérmbushur objektivat té Politikés sé menaxhimit dhe investimit té rezervave valutore.

Drejtoria e Sistemeve té Pagesave, né koordinim me Drejtoriné e Operacioneve té Tregjeve
Financiare hap dhe menaxhon llogarité prané bankave qgendrore, bankave afariste dhe
institucioneve té tjera financiare, né té cilét lejohet té investohen rezervat valutore.

V. RREZIKU I KREDISE DHE KUFIJT E EKSPOZIMIT

12. Ekspozimi ndaj rrezikut té kredisé monitorohet dhe kontrollohet pérmes pércaktimit té
vlerésimit minimal té kredisé afatgjate pér emetuesit / institucionet financiare / instrumentet
financiare mé sé paku BBB-/Baa3 ose identike, té ndaré nga agjencité e njohura ndérkombétare
pér vlerésim té kredisé, gjaté vendosjes dhe investimit té rezervave valutore. Gjithashtu, rreziku
i kredisé monitorohet népérmjet treguesve té duhur té tregut. Né Rregullat pér menaxhimin dhe
investimin e rezervave valutore, mund té pércaktohen kufij ekspozimi mé té rrepté se sa lejohet
ose té imponohen kufizime shtesé.

Bankat gendrore trajtohen si institucione, vlerésimi i té cilave éshté i barabarté me vlerésimin
e vendit. Banka pér Shlyerjet Ndérkombétare (BIS) dhe Fondi Monetar Ndérkombétar jané té
ménjanuara nga kriteret e vlerésimit té kredisé.

Ekspozimi maksimal i lejuar ndaj njé banke afariste individuale nuk guxon té tejkalojé 10%
té vlerés totale té tregut té rezervave valutore.

13. Drejtoria e Operacioneve té Tregjeve Financiare né bazé té rregullt monitoron
emetuesit/institucionet financiare/ instrumentet financiare ku vendosen dhe investohen rezervat
valutore né drejtim té pérmbushjes sé kritereve té pércaktuara né Politikén pér menaxhimin dhe
investimin e rezervave valutore dhe Rregullat pér menaxhimin dhe investimin e rezervave valutore
dhe e njofton Komitetin e investimeve pér zhvillimet e reja gé vlerésohet se mund té kené ndikim
té réndésishém né situatén financiare dhe rrezikshmériné e investimeve. Komiteti i investimeve
dorézon propozim deri te guvernatori pér ndryshime té mundshme né kriteret dhe limitet sasiore
té ekspozimit.

Nése vlerésimet pér rejtingun e kredisé bien nén pikén mé té ulét té lejuar, Drejtoria e
Operacioneve té Tregjeve Financiare e njofton Komitetin e investimeve. Né kushte té tilla,
vendosjet e reja ose investimet né instrumentet pérkatése nuk lejohen, dhe Komiteti i investimeve
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dorézon deri te guvernatori propozim pér mirémbajtjen e métejshme ose ndérprerjen e
vendosjeve ose investimeve ekzistuese né kushte té favorshme tregu.

VI. RREZIQET E TREGUT, KUFIJT E EKSPOZIMIT DHE PARAMETRAT PER TOLERANCE TE
RREZIKUT

14. Rezervat valutore jané té ekspozuara ndaj rrezikut té interesit, té rrezikut t& premisé sé
kredisé dhe rrezikut valutor. Rreziku i normés sé interesit i referohet rrezikut té uljes sé vlerés sé
tregut té rezervave valutore pér shkak té Iévizjeve té pafavorshme té normave té interesit. Rreziku
i premisé sé kredisé i referohet rrezikut té uljes sé vlerés sé tregut té rezervave valutore pér shkak
té zgjerimit té shtrirjes sé kredisé né raport me letrat shtetérore me vleré pa rrezik pér shkak té
pérkegésimit té kushteve té pérgjithshme té kredisé ose pér shkak té pérkegésimit té pozicionit
kreditor té njé emetuesi té caktuar. Ekspozimi ndaj rrezikut té normés sé interesit dhe rrezikut té
premisé sé kredisé duhet té sigurojé maksimizimin e kthimit té pritur, me kufiziminin e
probabilitetit pér ulje té vlerés sé tregut té rezervave valutore né 1% né nivel té besimit prej 95%
gjaté njé periudhe investimi prej njé viti, gjegjésisht kthim pozitiv gjaté njé periudhe investimi
prej dy vitesh.

Niveli i pranueshém i rrezikut zbatohet né Rregullat pér menaxhimin dhe investimin e
rezervave valutore duke pércaktuar portofolet e referencés, kohézgjatjen e modifikuar bazé,
shmangie nga kohézgjatja e modifikuar baz&, si dhe buxheti i rrezikut, i cili éshté pér menaxhim
aktiv nga menaxherét e portofolit pér té fituar njé kthim té arsyeshém mé té larté se kthimi i
portofolit té references. Buxheti i rrezikut shprehet si niveli i mundshém i pranueshém i
mosrealizimit té kthimit, kundrejt kthimit té portofolit té referencés dhe shprehet si kufijté e
pozicioneve té€ marra. Buxheti i rrezikut shpérndahet ndérmjet menaxheréve té portfolit té
brendshém dhe té jashtém.

Rreziku valutor i referohet rrezikut té uljes sé vlerés sé tregut té rezervave valutore, té matur
né lidhje me strukturén bazé té valutés, pér shkak té€ shmangies nga struktura bazé valutore dhe
ndryshimi negativ né marrédhéniet ndér-valutore. Nuk pritet gé ekspozimi ndaj rrezikut té valutés
do té tejkalojé nivelin e rezervave té rivlerésimit pér diferencat e kursit té& kémbimit.

Ekspozimi i arit ndaj rrezikut t& ¢mimit dhe valutés mbulohet nga rezervat e rivlerésimit té
arit.

VII. RREZIKU OPERATIV

15. Rreziget e brendshme operacionale né procesin e menaxhimit dhe investimit té rezervave
valutore do té kontrollohen népérmjet:

- Vendosja e njé ndarje té duhur té pérgjegjésive ndérmjet drejtorive dhe njésive té pérfshira
né procesin e menaxhimit dhe investimit té rezervave valutore, pérkatésisht né: realizimi i
transaksioneve, monitorimi i harmonizimit me kufijté e ekspozimit dhe kérkesat rregullatore,
matja e realizimeve, njoftimi, shlyerja dhe té dhénat e kontabilitetit;

- Caktimi i pérgjegjésive dhe detyrave specifike dhe té pércaktuara garté pér cdo drejtori dhe
njési;
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- Respektimi i kodit té etikés, i cili vlen pér punonjésit né menaxhimin dhe investimin e
rezervave valutore;

- Sigurimi i teknologjisé sé duhur té informacionit pér té mbéshtetur operacionet pér
menaxhimin dhe investimin e rezervave valutore.

VIII. NDARJA E PERGIEGJIESIVE

16. Késhilli i Bankés Popullore éshté pérgjegjés pér kontrollin e harmonizimit t& menaxhimit
dhe investimit té rezervave valutore né pajtim me Ligjin pér Bankén Popullore dhe Politikén pér
menaxhimin dhe investimin e rezervave valutore.

17. Guvernatori i Bankés Popullore miraton Rregullat pér menaxhimin dhe investimin e
rezervave valutore.

Guvernatori i Banké&s Popullore miraton vendim pér formimin e Komitetit pér investim.

Komiteti pér investim éshté pérgjegjés pér monitorimin e zbatimit té Rregullave pér
menaxhimin dhe investimin e rezervave valutore, si dhe pér monitorimin dhe mbikéqyrijne e té
gjitha proceseve té menaxhimit dhe investimit té rezervave valutore.

18. Drejtoria e Auditimit té Brendshém kryen mbikéqyrje té harmonizimit té procedurave té
brendshme, roleve dhe pérgjegjésive né procesin e menaxhimit dhe investimit té rezervave
valutore me Politikén pér menaxhimin dhe investimin e rezervave valutore dhe Rregullat pér
menaxhimin dhe investimin e rezervave valutore dhe paraget raporte drejtpérdrejt né Késhillin e
Bankés Popullore.

Drejtoria e Operacioneve té Tregjeve Financiar éshté pérgjegjése pér ruajtjen e strukturés
organizative dhe kontrolleve té brendshme efektive, té cilat mundésojné menaxhimin dhe
investimin e rezervave valutore né pajtim me Politikén pér menaxhimin dhe investimin e rezervave
valutore dhe Rregullat pér menaxhimin dhe investimin e rezervave valutore.

Drejtoria pér Sistemet e Pagesave éshté pérgjegjése pér ruajtjen e strukturés organizative
dhe kontrolleve té brendshme efektive gé mundésojné realizimin né kohé dhe efikas té té gjitha
operacioneve né sfond gé lidhen me menaxhimin dhe investimin e rezervave valutore.

IX. NJOFTIM PER UDHEHEQESINE

19. Drejtoria e Operacioneve té Tregjeve Financiare raporton ¢do muaj Komitetin e
Investimeve pér strukturén e portofolit té rezervés valutore, profilin e rrezikut, kushtet e tregut,
kthimi total né datén e raportimit, si dhe pér rrezige té caktuara operacionale dhe veprime
korrigjuese. Pasi gé Komiteti i Investimeve do té shqyrton raportin mujor, e dorézon deri te
Guvernatori.

Drejtoria e Operacioneve té Tregjeve Financiare pérmes Komitetit pér Investime i dorézon
raporte tremujore Késhillit té Bankés Popullore pér menaxhimin dhe investimin e rezervave
valutore. Raporti pérmban rishikim té vendosjes aktuale dhe investimi i rezervave valutore, duke
pérfshiré strukturén valutore, strukturén e instrumenteve, kohézgjatjen e modifikuar dhe
ekspozimin e kredisé. Raporti pérfshin gjithashtu rezultatet e investimeve, gjegjésisht kthimin
total dhe kthimin nga menaxhimi aktiv me portofolion.
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Drejtoria e Operacioneve t € Tregjeve Financiare, pérmes Komitetit pér investime, paraget
raport vjetor deri te Késhilli i Bankés Popullore pér menaxhimin dhe investimin e rezervave
devizore.

Raporti pérmban rishikim té vendosjes dhe investimit aktual té rezervave valutore, duke pérfshiré
edhe strukturén e valutés, strukturén e instrumenteve, kohézgjatjen e modifikuar dhe ekspozimin
e kredisé.

Raporti pérfshin gjithashtu rezultatet e investimeve, gjegjésisht kthimin total dhe kthimin nga
menaxhimi aktiv i portofolit. Ky raport vjetor &shté pjesé e Raportit vjetor té& Bankés Popullore.

Drejtoria pér Auditimin e Brendshém né baza vjetore dorézon raport pér harmonizimin e
proceseve dhe procedurave té brendshme me Politikén pér menaxhimin dhe investimin e
rezervave valutore dhe Rregullat pér menaxhimin dhe investimin e rezervave valutore.

X. DISPOZITA KALIMTARE DHE PERFUNDIMTARE

20. Me hyrjen né fuqi té késaj politike, pushon té vlejé Politika pér ruajtjen dhe menaxhimin
me rezervat valutore té Republikés sé Magedonisé (“Gazeta Zyrtare e Republikés sé Magedonisé”
nr. 126/11 dhe 26/14).

21. Kjo politiké hyn né fuqi ditén e teté nga dita e publikimit né “Gazetén Zyrtare té
Republikés sé Magedonisé”, dhe do té zbatohet nga 1 janari i vitit 2016.

Po. nr.02-5/XVI-1/2015 Guvernatori
17 dhjetor 2015 dhe kryesuesi i Késhillit
Shkup té Bankés Popullore té

Republikés sé Magedonisg,
AvmuTap boros, c.p.



